Bradesco Bradesco Administradora de Consorcios Ltda.

Empresa da Organizacao Bradesco

I C 4 1 CNPJ 52.568.821/0001-22
O n SO rCIOS Sede: Cidade de Deus, s/n® - Prédio Marrom - Vila Yara - Osasco - SP
RELATORIO DA ADMINISTRACAO
Senhores Cotistas, No exercicio a Bradesco Consorcios registrou Lucro Liquido de R$ 1.031.606 mil, correspondente a R$ 701,77 por lote

Submetemos & apreciagdo de V.Sas. as demonstragdes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, de mil cotas, Patrimnio Liquido de RS 3.761.599 mil, Ativos Totais de R$ 4.749.961 mil e Receita Bruta de Prestacéo de Servi-
da Bradesco Administradora de Consorcios Ltda. (Bradesco Consdrcios), e as demonstragdes consolidadas dos grupos de gos de RS 1.360.775 mil, com crescimento 20,6% em relagéo ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.

consorcios, de acordo com as préticas contbeis adotadas no Brasil, aplicéveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Agradecemos aos nossos clientes a confianga e aos nossos funcionarios e colaboradores a dedicagao ao trabatho
Banco Central do Brasil. '

A Bradesco Consércios tem a missao de administrar grupos de consorcios de clientes, correntistas ou ndo do Banco Osasco, SP, 1° de fevereiro de 2017.
Bradesco, com transparéncia e exceléncia no atendimento, norteadas pelos principios da Organizagao Bradesco. Atualmente
possui 3.561 grupos de consdrcios em andamento, com mais de 1,2 milhao de cotas ativas e 1,1 milhao de bens entregues. Diretoria
BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

ATIVO 2016 2015 PASSIVO 2016 2015
CIRCULANTE 4.707.142 3.627.856 CIRCULANTE - 983.038 537.072
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Nota 6)...........ccccocsesesnrrererenrenens - 890.350 OUTRAS OBRIGAGCOES 983.038 537.072
Aplicagdes no Mercado Aberto . - 890.350  Sociais e Estatutaria 379.800 7.813
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS Fiscais e Previdenciérias (Nota 13a) 199.452 250.288

DERIVATIVOS (Nota 7) 4.638.159 2.665.328 Diversas (Nota 13b) 403.786 278.971
Carteira Propria 4.638.159 2.665.328
OUTROS CREDITOS (Nota 8) 68.975 72137 .
Créditos Especifico 10.828 7.867 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 5.324 3.944
Diversos 58.147 64.270 OUTRAS OBRIGAGCOES 5.324 3.944
OUTROS VALORES E BENS, 8 41 Diversas (Nota 13b) 5.324 3.944
Desp! S Antecipada 8 4
REALIZAVEL A LONGO PRAZO. 9.421 7.081 R i
OUTROS CREDITOS (Nota 8) 9.420 7.070  PATRIMONIO LIQUIDO (Nota 14) 3.761.599 3.132.750
Diversos. 9.420 7.070 Capital:
OUTROS VALORES E BENS, 1 11 - De Domiciliados no Pais 1.470.000 1.300.000
Despesas Antecipada: 1 11 Reservas de Lucros. 2.292.369 1.832.750
PERMANENTE 33.398 38.829 Ajustes de Avaliagéo Patrimonial (770) -
INVESTIMENTOS (Nota 9) 1 201
Outros Investimento: 312 312
Provisdes para Perdas (311) (111)
IMOBILIZADO DE USO (Nota 10). 426 422
Outras Imobilizagdes de Uso. 3.307 3.886
Depreciagdes Acumuladas (2.881) (3.464)
INTANGIVEL (Nota 11) 32971 38.206
Ativos Intangivei 62.568 56.952
Amortizagdo Acumulada (29.597) (18.746)
TOTAL 4.749.961 3.673.766 TOTAL 4.749.961 3.673.766

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contabeis.
DEMONSTRACAO DE RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil
Exercicios findos em Ajuste ao
2° Semestre 31 de dezembro Valor de Mercado
2016 2016 2015 TVM e Derivativos

RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA... 264,951 496.602 362.964 Capital _ Reservasdelucros ~  Coligadase Lucros )
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobilidrios (Nota 7c) 264.951 496.602 362.964 —gvia;tos 3062015 7154(;‘35(;00 A—I;Zoa;“s 751“:;‘7";;': Préprias Controladas Acumulados 73?;?;63
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA. 264,951 496,602 362964 plyso a0 Valor de Meradn L 425
OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS 526.707 1.024.456 847.189  Titulos Disponiveis para Venda - - - (770) - : (770)

Receitas de Prestacdo de Servicos (Nota 15) 723.637 1.360.775 1128076  LUCIO LIOUIBO ... : - - 530431 539.431
Despesas de Pessoal (Nota 16) (14.499) (26.056) (22551) Destinagdes:- gﬁjﬁ;‘@%s . 26971 507335 ; - (6534.306) ;
Outras Despesas Administrativas (Nota 17) (32.884) (52.205) (48.434) Propostos . R R . R R (5.125) (5.125)
Despesas Tributdrias (Nota 18) (95.061) (178.832) (139.09) Saldos em 31.12.2016.. 1.470.000 _ 147.316 2145053 (770) - - 3.761.599
Outras Receitas Operacionais (Nota 19)..............errreemrmneereeinnnnes 26.734 49.541 37.209  Saldos em 31.12.2014.. 940.000 54.614 1.323.518 R R 2.318.132
Outras Despesas Operacionais (Nota 20).............ccccwevvveerenerviviiiinnes (81.220) (128.767) (108.019) Aumento de Capital com
RESULTADO OPERACIONAL 791658 1521058 1210153 Lﬁc"rsjggji'd : 360.000 - (360.000) : D e sopas
RESULTADO NAO OPERACIONAL (NOtA 21).ovveerserserssssssssers 13.136 26.698 21.935 Destinacoes: - Reservas........ 41122 773496 - - (814.618) -
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO........... 804.794 1547756 1.232.088 : DF',‘;fpeo”s‘t’g; ) ) _ ) . 7818 (7813
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (Notas 25a e b) (265.363) (516.150) (409.657) Saldos em 31.12.2015............ 1.300.000 95.736  1.737.014 - - - 3.132.750
Provisao para Imposto de Renda (191.765) (375.628) (297.688)  Aumento de Capital com
Provis&o para Contribuigéo Social (74.172) (141.513) (112.680) Reservas.......... s 170.000 - (170.000)
Ativo Fiscal Diferido 574 991 711 Complemento de Dividendos
. Exercicio 2015 (1) . (392.187) . . - (392.187)
LUCRO LiQuIDO 539.431 1.031.606 822.431  Ajuste ao Valor de Mercado
Ntmero de cotas (Notas 14a e b) 1.470.000.000  1.470.000.000  1.300.000.000 Tl'tuloleis_pom’veis para Venda - - - (770) - (770)
Lucro por lote de mil cotas em R$ 366,96 701,77 632,64 I[_)l:ecsrt?nl_alggfs- i T sisw oo - (1 83}282) 1.031.606
As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstragdes Contébeis. - DFi’Vide”C:OS 9800, (9600
ropostos ..... - - - - . .
DEMONSTRAGAOQ DOS FLUXOS DE CAIXA - Em Reais mil Saldos em 31.12.2016. 1.470.000  147.316 2.145.053 (770) - - 3.761.599
Exercicios findos em (1) Conforme Instrumento Particular de Alteragéo do Contrato Social de 29.4.2016.
22 Semestre 31 de dezembro As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contabeis.
2016 2016 2015 B i
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS RECURSOS DE CONSORCIOS - Em Reais mil
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social 804.794 1.547.756 1.232.088 ATIVO ) 2016 2015
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos IMpoStos ... 5.737 12.943 9.943 CIRCULANTE E REALIZAVEL A LONGO PRAZO.......cocuvummmmssssssssssmsssssssssssssssssssans 13.175.743 12.083.018
Depreciagdes e Amortizagdes 5.540 11.061 9.197  Depsitos Bancario: - 6
Despesas com Provisdes Civeis, Trabalhistas e Fiscais . 197 1.682 740 APLIC/\.QOElS FINANCEIHAS - Grupos em Andamento e Formagéo (Nota 22).......... 5.821.482 5.557.295
Proviséo para Desvalorizagao de Investimentos.......... - 200 - ﬁp:}cagges E!”a"”’fr" (e 1321?‘?3 . g?gggg
o . . plicagoes |qance|ras Inculadas a LoNntemplagoes ..o . . 3 B
LzecrriaLr:':uYiZT:di1 'de‘lnlomelllrz\?:: dos | 810531 1560609  1.242 o:;:3 OUTHOS GREDITOS 7354261 6525717
A /Red o Aolicacdes | ) i iras do Liauid 951.264 .890.350 '105'730 Direitos junto a Consorciados Contemplados 7.335.755 6.514.376
(Aumento)/Ret ugao em Aplicagoes nterfinanceiras de Liquidez.... . . (105.730)  “Normais 7.135.959 6.353.934
(Aumento)/Redugao em Titulos para Negociagao e Instrumentos Em Atraso 42,220 39.488
Financeiros Derivativos (1.587.864) (1.973.601) (843.339) Em Cobranga Judicial 157.576 120.954
(Aumento)/Redugéo em Outros Créditos e Outros Valores e Bens... 17.857 1.846 (15.845)  Bens Retomados 18.506 11.341
Aumento em Outras Obrigacdes (31.452) (253) 63.500 COMI{ENSACAO 50.588.425 45.357.884
Imposto de Renda e Contribuigo Social Pagos.. (128.694) (443.210) (331.129) (F;revis.go. N_Iensgl d% Hecur(s;os a Receber de Consorciados ............ccvveeeuerrreriennies 537.663 485.083
Caixa Liquido P i das Atividades Oper 31.642 35.831 9.488 Contribuigbes Devidas ao Grupo 26.497.404 23.659.786
a i N i " Valor dos Bens a Contemplar 23.553.358 21.213.015
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos: TOTAL 63.764.168 57.440.902
Aquisicao de Imobilizado de Uso. (209) (216) (94) PASSIVO
Ali a IMobilizado de USO .......vveveerrrrrieireeniiiiseseiienns - 1 17 .
P Se I":°b' ‘,Zi?" de Uso 143 5615 5550 CIRCULANTE E EXIGIVEL A LONGO PRAZO 13175743 12.083.018
guisigao de ntang v (1.433) (5:616) (3.550) Obrigagdes com Consorciados 4.982.171 4.583.181
Caixa Liquido (Utilizado) nas Atividades de Investimentos.. (1.642) (5.831) (3627) \aores a Repassar ’ 81 .087 ’ 66' 477
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos: Obrigacdes por Contemplagées_a Entregar 4764143 4,617,601
Dividendos Pagos (30.000) (30.000) (5.861) Recursos a Devolver a Consorciados 2.284.998 1.911.796
Caixa Liquido (Utilizado) nas Atividades de Financi (30.000) (30.000) (5.861) EECMU§§; ggs %'pm 53233323 5 gggggi
Aumento/(Reduco) Liquida, de Caixa e Equivalentes de Caixa.... - - " Recursos Meﬁsais a Receber de Consorciados .537j663 -485j083
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do periodo.. Obrigagdes do Grupo por Contribuigdes 26.497.404  23.659.786
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do periodo - - - Obrigagdes por Futuras Contemplagde: 23.553.358 21.213.015
Reducdo Liquida, de Caixa e Equi de Caixa - - - TOTAL 63.764.168 57.440.902
L As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contabeis. As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contabeis. D
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Bradesco Administradora de Consorcios Ltda.
B ra d e sco Empresa da Organizacao Bradesco

CNPJ 52.568.821/0001-22
Sede: Cidade de Deus, s/n® - Prédio Marrom - Vila Yara - Osasco - SP

L Consorcios

DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DAS VARIAGOES NAS DISPONIBILIDADES DE GRUPOS - Em Reais mil

Exercicios findos em
2° Semestre 31 de dezembro
2016 2016 2015

DISPONIBILIDADES NO INICIO DO PERIODO ....vocevrserrssrssersees 5.704.056 5.557.301 4.894.963
Depdsitos Bancrio: - 6 -
Aplicagdes Financeira 984.663 939.695 761.805
Aplicagdes Financeiras Vinculadas a Contemplacdes (Cotas de

Fundos de Investimentos e LFT) 4.719.393 4.617.600 4.133.158
(+) RECURSOS COLETADOS 5.333.690 10.196.484 8.987.440
Contribuicdes para Aquisicao de Bens..................cococvcvvvvvvevevumnnrnnnns 4.126.256 7.908.437 7.015.340
Taxa de Administracao 610.124 1.151.793 988.936
Contribuicdes ao Fundo de Reserva 122.066 233.707 206.921
Rendimentos de AplicagGes Financeiras ... 233.356 460.801 403.505
Multas e Juros Moratérios 15.989 31.743 27815
Prémios de Seguro 97.983 189.712 168.032
Custas Judiciai 9.621 17.048 6.973
Qutros 118.295 203.243 169.918
(-) RECURSOS UTILIZADOS (5.216.264) (9.932.303) (8.325.102)
Aquisicao de Ben: (4.008.125) (7.662.328) (6.477.608)
Taxa de Administracao (629.173) (1.182.751) (1.015.550)
Multas e Juros Moratdrios (7.951) (15.829) (13.879)
Prémios de Seguro (98.775) (191.067) (169.754)
Custas Judiciais (9.642) (17.000) (6.982)
Seguros Contratados - Quebra de Garantia............c.c.cooueueeerevvcvevenens (56.102) (104.773) (116.199)
Devolugéo a Consorciados Desligados................ccurrveiiincinciiiiinnes (260.420) (499.773) (392.229)
Outro: (146.076) (258.782) (132.901)
DISPONIBILIDADES NO FINAL DO PERIODO. 5.821.482 5.821.482 5.557.301
Depésitos Bancério: - - 6
Aplicagdes Financeira 1.057.339 1.057.339 939.695
Aplicagdes Financeiras Vinculadas a Contemplacdes (Cotas de

Fundos de Investimentos e LFT) 4.764.143 4.764.143 4.617.600

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A Bradesco Administradora de Consércios Ltda. (‘Bradesco Consorcios” ou “Instituigdo”), € uma Instituicao que tem por objeto

a organizacdo e administracao de consorcios que se destinem a aquisicao de bens imdveis e méveis duraveis, novos e usados,

de fabricagéo nacional e estrangeira, a grupos de consorciados proprios ou de terceiros, isto é, de funcionarios da prpria

Sociedade, de outros grupos empresariais ou de participantes do publico em geral.

As operagdes sao conduzidas no contexto de um conjunto de instituicdes que atuam integradamente no mercado financeiro,

e certas operacdes tém a coparticipagdo ou a intermediagéo de instituicdes associadas, integrantes do sistema financeiro. Os

beneficios dos servicos prestados entre essas instituicdes e os custos da estrutura operacional e administrativa sao absorvi-

dos, segundo a praticabilidade de Ihes serem atribuidos, em conjunto ou individualmente.

2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS DA ADMINISTRADORA E DOS GRUPOS DE CONSORCIO

As demonstragdes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis ne 4.595/64 (Lei do Siste-

ma Financeiro Nacional) e 6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes) com as alteracdes introduzidas pelas Leis ne 11.638/07 e

11.941/09, para a contabilizacao das operacdes, associadas as normas e instrucdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e

do Banco Central do Brasil (BACEN). Incluem, estimativas e premissas, tais como: estimativas do valor justo de determinados

instrumentos financeiros; provisGes civeis, fiscais e trabalhistas; perdas por reducéo ao valor recuperavel (impairment) de
ativos néo financeiros. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.

As demonstracdes contébeis foram aprovadas pela Administragdo em 1° de fevereiro de 2017.

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS DA ADMINISTRADORA

a) Moeda funcional e de apresentacao

As demonstragdes contabeis estao apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituicao.

b) Apuragao do resultado

O resultado ¢ apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser

incluidas na apuracéo dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem,

independentemente de recebimento ou pagamento.

As operagdes com taxas prefixadas sdo registradas pelo valor de resgate. As receitas e despesas de natureza financeira séo

contabilizadas pelo critério pro rata dia e calculadas com base no método exponencial.

As operagdes com taxas pds-fixadas sao atualizadas até a data do balango.

A receita com taxa de administracao é reconhecida mensalmente em fungao dos recebimentos das contribuicdes pagas pelos

grupos formados, e a despesa de comissao sobre venda de cotas de consorcio, cujo pagamento se da em parcela Unica, é

reconhecida quando da inclus@o dos consorciados nos grupos.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda, aplicagdes no mercado aberto e aplicagdes

em depdsitos interfinanceiros, cujo vencimento das operacdes, na data da efetiva aplicacao, seja igual ou inferior a 90 dias e

apresentem risco insignificante de mudanca de valor justo. Esses recursos sdo utilizados pela Instituigéo para gerenciamento

de seus compromissos de curto prazo.

d) Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

As operagdes compromissadas realizadas com acordo de livre movimentagao sao ajustadas pelo valor de mercado. As demais

aplicagdes séo registradas ao custo de aquisicéo, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balango, deduzidas de

provisdo para desvalorizacdo, quando aplicavel.

e) Titulos e valores mobilidrios

« Titulos para negociagéo - sdo aqueles que sao adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados.
Sao registrados pelo custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em
contrapartida ao resultado do periodo;

* Titulos disponiveis para venda - sdo aqueles que néo se enquadram como para negociagdo nem como mantidos até o
vencimento. S&o registrados pelo custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado
do periodo e ajustados ao valor de mercado em contrapartida ao patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributérios, os
quais s6 serdo reconhecidos no resultado quando da efetiva realizagéo. A Instituicdo ndo possui titulos classificados nesta
categoria no periodo; e

* Titulos mantidos até o vencimento - sdo aqueles que sdo adquiridos com a intengéo e capacidade financeira para sua ma-
nutencdo em carteira até o vencimento. S&o registrados pelo custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos em
contrapartida ao resultado do periodo. A Instituico nao possui titulos classificados nesta categoria no periodo.

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociagao e disponivel para venda, bem como os instrumen-
tos financeiros derivativos, sdo demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente
baseia-se em cotacdes de precos de mercado ou cotagdes de pregos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas
semelhantes. Se esses precos de mercado nao estiverem disponiveis, os valores justos séo baseados em cotacdes de opera-
dores de mercado, modelos de precificagéo, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagéo do
valor justo possa exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragao.

As aplicacdes em cotas de fundos de investimentos sao valorizadas com base no valor da cota disponibilizada pelo adminis-

trador do fundo, Banco Bradesco S.A. (gestdo da BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores

Mobilidrios), para a data-base.

f) Ativos circulante e realizavel a longo prazo

Séo demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicével, os rendimentos e as variagdes monetarias

L(em base pro rata dia).

g) Despesas antecipadas

Sao representadas pelas aplicacdes de recursos em pagamentos antecipados, cujos direitos de beneficios ou prestagdo de

servicos ocorrerdo em periodos futuros, sendo registradas no resultado de acordo com o principio da competéncia.

Os custos incorridos que estdo relacionados com ativos correspondentes, que gerardo receitas em periodos subsequentes,

s&o apropriados ao resultado de acordo com os prazos e montantes dos beneficios esperados e baixados diretamente no

resultado, quando os bens e direitos correspondentes jé néo fizerem parte dos ativos da Instituicao ou quando beneficios

futuros ndo séo mais esperados.

h) Investimentos

Sao avaliados pelo custo de aquisicao, deduzidos de provisao para perdas/redugéo ao valor recuperével (impairment) quando

aplicavel.

i) Imobilizado

Corresponde aos direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados & manutencao das atividades ou exercidos com

essa finalidade, inclusive os decorrentes de operacdes que transfiram os riscos, beneficios e controles dos bens da entidade.

Depreciado as taxas que levam em considerago a vida Util dos bens representados por: Instalagdes e Méveis e Equipamentos

de Uso 10% a.a.; Sistemas de Processamentos de Dados 20% a.a; Sistema de Seguranca 10% a.a. e ajustado por redugéo ao

valor recuperavel - impairment, quando aplicvel.

j) Intangiveis

Corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados & manutengéo da Administradora de

Consorcios ou exercidos com essa finalidade.

* Software

Sao registrados ao custo, deduzido da amortizagao pelo método linear durante a vida dtil estimada (20% a.a.), a partir da data

da sua disponibilidade para uso e ajustados por redugao ao valor recuperével (impairment), quando aplicvel.

Gastos com o desenvolvimento interno de software sao reconhecidos como ativo quando é possivel demonstrar a intengéo

e a capacidade de concluir tal desenvolvimento, bem como mensurar com seguranga os custos diretamente atribuiveis ao

intangivel. Tais custos s&o amortizados durante a vida estimada, considerando os beneficios econémicos futuros esperados.

k) Reducdo ao valor recup: de ativos (impai f)

Os ativos financeiros e ndo financeiros séo avaliados para verificar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido uma perda

no seu valor contabil.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou atraso no pagamento por

parte do devedor, indicacdes de processo de faléncia ou mesmo, um declinio significativo ou prolongado do valor do ativo.

Uma perda por redugéo ao valor recuperavel (impairment) de um ativo financeiro ou nao financeiro é reconhecida no resultado

do periodo se o valor contabil do ativo ou unidade geradora de caixa exceder o seu valor recuperdvel.

1) Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Os valores demonstrados incluem, quando aplicével, os encargos e as variagdes monetérias (em base pro rata dia) incorridas.

m) Impostos e contribuicoes

Os créditos tributérios de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido, calculados sobre adicdes tempordrias,

s&0 registrados na rubrica “Outros Créditos - Diversos”.

Os créditos tributarios sobre as adicdes temporarias serdo realizados quando da utilizacao e/ou reverséo das respectivas pro-

visdes sobre as quais foram constituidos. Tais créditos tributérios sdo reconhecidos contabilmente com base nas expectativas

atuais de realizacao, considerando os estudos técnicos e andlises realizadas pela Administracéo.

A provisdo para imposto de renda é constituida & aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10% e a

provisao para contribuigdo social € calculada sobre o lucro considerando a aliquota de 9%.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuicdes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes

vigentes.

n) Pi ativos e p e obrigacdes legais - fiscais e previdencidrias

0 reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagao das provisoes, das contingéncias ativas e passivas e também das obriga-

c0es legais sao efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugao n° 3.823/09

do CMN, sendo:

« Ativos Contingentes: ndo s&o reconhecidos contabilmente, exceto quando ha garantias reais ou decisées judiciais favoraveis,
sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando ganho como praticamente certo, e pela confirmagéo da capacidade
de sua recuperagao por recebimento ou compensagao com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa
de éxito é provével, sao divulgados nas notas explicativas;

* ProvisGes: séo constituidas levando em considerag&o a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a similarida-
de com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como pro-
vavel, 0 que ocasionaria uma provavel saida de recursos para liquidagéo das obrigagoes e quando os montantes envolvidos
forem mensuréveis com suficiente seguranga;

* Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que nao sao reconhecidos,
pois a sua existéncia somente serd confirmada pela ocorréncia ou nao de um ou mais eventos futuros e incertos que néo es-
tejam totalmente sob o controle da Administragéo. Os passivos contingentes nao satisfazem os critérios de reconhecimento,
pois séo considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados em notas explicativas, quando relevantes. As
obrigagdes classificadas como remotas ndo sao provisionadas e nem divulgadas; e

* Obrigagdes Legais - Proviséo para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestacéo é sua le-
galidade ou constitucionalidade que, independentemente da avaliagao acerca da probabilidade de sucesso, t&m os seus
montantes reconhecidos integralmente nas demonstrages contabeis.

o) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstracdes contabeis e a data de autorizagéo para

sua emisséo.

Sao compostos por:

* Eventos que originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condicbes que j& existiam na data-base das demonstraces
contabeis; e

* Eventos que nao originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condicdes que ndo existiam na data-base das demonstra-
¢0es contdbeis.

4) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS DOS GRUPOS DE CONSORCIOS
* Aplicacdes financeiras
Sao demonstradas pelos valores de aplicacao acrescidos dos rendimentos incorridos até a data do balango.
As aplicacdes em cotas de fundos de investimentos sao valorizadas com base no valor da cota disponibilizada pelo adminis-
trador do fundo, Banco Bradesco S.A. (gestao da BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios), para a data-base.
Esses valores representam os recursos disponiveis e no utilizados pelos grupos e sdo aplicados de acordo com as diretrizes
da Circular n° 3.432/09, do BACEN.
Os rendimentos dessas aplicacdes sdo incorporados aos fundos comum e de reserva de cada grupo diariamente.
* Outros créditos
Outros créditos referem-se a direitos junto a consorciados contemplados e representam os valores a receber referentes as
parcelas vincendas do fundo comum e fundo de reserva, calculados com base no valor dos bens na data do balanco.
* Passivo circulante
1 - Obrigages com consorciados
As obrigagdes com consorciados representam o fundo comum recebido de consorciados néo contemplados para aquisi¢do
de bens. O fundo comum, a taxa de administracéo e o seguro recebido de consorciados dos grupos em formagéo sao de-
terminados com base no valor dos bens objeto da operagéo e no percentual de pagamentos estabelecidos de acordo com o
prazo de durag&o dos grupos.
Il - Valores a repassar
Os valores a repassar referem-se a valores recebidos de consorciados a serem repassados & Administradora referentes a taxa
de administrac@o, multas e juros e & Seguradora os prémios de seguros.
lll - Obrigacdes por contemplagdes a entregar
Correspondem ao valor de bens contemplados nos grupos, a serem entregues apds a data das demonstragdes contabeis,
acrescidos dos rendimentos financeiros entre a data de contemplagéo e a data do balango.
IV-F a a i
Referem-se a valores a serem ressarcidos aos consorciados ativos por ocasido do encerramento do grupo, referentes
a pagamentos a maior de parcelas, e a valores a pagar aos consorciados desistentes e excluidos, atualizados pela
variag@o do bem.
V - Recursos dos grupos
Referem-se aos recursos a serem rateados aos consorciados ativos quando do encerramento do grupo, pelos valores de
fundo de reserva, remuneracdes de aplicagdes financeiras, multas e juros moratdrios retidos pelo grupo, atualizagéo da
variagéo do prego do bem e valores de prestagdes néo recebidas dos consorciados apds esgotados os procedimentos
de cobranga.

-
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Bradesco Administradora de Consorcios Ltda.
B ra d e sco Empresa da Organizacao Bradesco

CNPJ 52.568.821/0001-22
Sede: Cidade de Deus, s/n® - Prédio Marrom - Vila Yara - Osasco - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

L Consorcios

* Contas de compensacao

| - Previsdo mensal de areceber de iados e is a receber de consorciados
Demonstram a previsao de contribuicdes a receber (fundo comum e fundo de reserva) de consorciados para 0 més subsequen-
te a0 més base das demonstragdes contabeis. O montante foi calculado considerando o valor dos bens objeto das operagdes
de consércio em 31 de dezembro de 2016 e 2015.

Il - Contribuicdes devidas ao grupo e obrigacdes do grupo por contribuicdes

Referem-se aos valores totais das contribuigdes (fundo comum e fundo de reserva) devidas pelos consorciados ativos (grupos
em andamento) até o final do grupo, considerando o valor dos bens objeto das operacdes de consércio em 31 de dezembro
de 2016 e 2015.

Il - Valor dos bens a contemplar e obrigacées por futuras contemplacoes

Correspondem ao valor dos bens a serem contemplados em assembleias futuras, considerando o valor dos bens objeto das
operacdes de consorcio em 31 de dezembro de 2016 e 2015.

5) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a Instituigdo nao apresentava saldo em disponibilidade e outras contas que seriam
consideradas equivalentes de caixa.

6) APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

Em 31 de dezembro de 2016 a Bradesco Consércios ndo possuia saldo em aplicagdes interfinanceiras de liquidez (em 31
de dezembro de 2015 - R$ 890.350 mil, refere-se a operagdes compromissadas lastreadas em debéntures, com vencimento
em 22.7.2016 e a taxa de juros de 101,75% do CDI). O resultado de aplicacdes interfinanceiras de liquidez no exercicio foi de
R$ 69.071 mil (2015 - R$ 105.730 mil).

7) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

a) Classificacao da carteira distribuida pelas rubricas de publicacdo

Em 31 de dezembro - R$ mil

2016 2015
Carteira propria
- Letras fir 990.745 895.240
- Cotas de fundos de investimento: 3.647.414 1.770.088
Total 4.638.159 2.665.328

b) Classificacéo por categorias e prazos
Em 31 de dezembro - R$ mil

Em 31 de dezembro - R$ mil

Custo liquido
de depreciacéo
Taxaanual Custo Depreciacdo 2016 2015

Iméveis de uso:

Instalacdes, méveis e equipamentos de uso.. 10% 1.737 (1.501) 236 311
Sistemas de seguranca 10% 18 (16) 2 3
Sistemas de pro to de dados 20% 1.552 (1.364) 188 108
Total em 2016 3.307 (2.881) 426

Total em 2015 3.886 (3.464) 422

11) INTANGIVEL
Os ativos intangiveis adquiridos possuem vida til definida e sdo compostos por software.
Em 31 de dezembro - RS mil

Custo liquido
de amortizacao
Taxaanual Custo  Amortizacdo 2016 2015
Software 20%  62.568 (29.597) 32971 38.206
Total em 2016 62.568 (29.597)  32.97
Total em 2015 56.952 (18.746) 38.206

12) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos contingentes

Nao séo reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Provisoes classificadas como perdas provéveis e obrigagdes legais - fiscais e previdenciarias

A Instituicio é parte em processos judiciais, de natureza trabalhista, civel e fiscal, decorrentes do curso normal de suas
atividades.

Na constituicdo das provisdes a Administrac@o leva em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a
similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento dos tribunais, sempre que a perda for avaliada
como provavel.

A Administracdo da Instituicdo entende que a provisdo constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos res-
pectivos processos.

O passivo relacionado a obrigagéo legal em discussao judicial € mantido até o desfecho da agéo, representado por decisdes
judiciais, sobre as quais néo caiba mais recursos, ou a sua prescrigao.

2016 2015
Valor de Valor de
mercado/  Valor  Marcaca lo/ |.pr
1a30 31a180 181a360 Acimade contébil de custo a contabil
Titulos (1) dias dias dias 360 dias @) lizad d @
Titulos para negocia-
680 (3) cuosessssssnsnsnnnnnnnn. 1.864.734 133.009  226.868 1.422.803 3.647.414 3.647.414 - 2.665.328
Letras financeiras do
- 6.251 57.219 1261275 1.324.745 1.324.745 843.919
- - - - - 46.452 i
DEDENUTES............ 84 41803 11291 53928  53.928 53190 |- Processos civels
Letras do tesouro
nacional ..........cccoceeveiee. 15.724 15.724 15.724 11.473
Notas do tesouro
nacional 1.862.585 - 985  105.897 1.969.467 1.969.467 490.091
Letras financeiras 417 125924  126.861 28.075 281277  281.277 1.218.163
Outras......coceens 1.732 - 541 2.273 2.273 2.040
Titulos disponiveis
para venda (4) ......o.... . - - 990.745 990745 991.912  (1.167)
Letras financeiras - - 990.745  990.745  991.912 (1.167)
Total em 2016. 1.864.734  133.009 226.868 2.413.548 4.638.159 4.639.326 (1.167)
Total em 2015. 515.354 94.457  997.560 1.057.957 2.665.328

Sao acoes ajuizadas por ex-empregados, visando obter indenizagdes, em especial, 0 pagamento de “horas extras” em razao
de interpretacdo do artigo 224 da CLT. Nos processos em que é exigido depdsito judicial para garantia de execugéo, o valor
das provisdes trabalhistas é constituido considerando a efetiva perspectiva de perda destes depdsitos. Para os processos
com caracteristicas semelhantes e néo julgados, a provisao é constituida com base no valor médio apurado dos pagamentos
efetuados nas reclamagbes trabalhistas encerradas nos ultimos 12 meses.

E certo que as horas extras realizadas sdo controladas por meio do sistema “ponto eletrénico” e pagas durante o curso normal
do contrato de trabalho, de modo que as acdes oriundas de ex-funcionarios nao tém valores relevantes.

Sao pleitos de indenizagdo por dano moral e patrimonial. Essas a¢des sao controladas individualmente por meio de sistema
informatizado e provisionadas sempre que a perda for avaliada como provavel, considerando a opiniao de assessores juridicos,
natureza das agdes, similaridade com processos anteriores, complexidade e posicionamento de tribunais. Nao existem em cur-
S0 processos administrativos significativos por descumprimento de normas do Sistema Financeiro Nacional ou de pagamento
de multas que possam causar impactos representativos no resultado financeiro da Instituicao.

Il - Obrigacdes legais - provisdo para riscos fiscais

A Instituicdo vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes, os quais
estéo totalmente provisionados, ndo obstante as boas chances de éxito, de acordo com a opinido dos assessores juridicos.
Essas obrigacdes legais e as provisbes avaliadas como de risco provével, tem acompanhamento regular de suas evolugdes
nos tramites do Judiciério, e no decorrer ou no encerramento de cada processo, poderéo resultar em condi¢es favoraveis a
Instituicdo, com a reverséo das respectivas provisoes.

(1)As aplicacdes em cotas de fundos de investimento foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas
carteiras, preservando a classificagéo da categoria dos fundos e na distribuicao dos prazos, foram considerados os
vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificagdo contabil. No encerramento do periodo a Bradesco
Consorcios possuia R$ 3.647.414 mil (31 de dezembro de 2015 - RS 1.770.088 mil), aplicados em fundos administrados
pela Organizagao Bradesco;

(2) O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios que compdem a carteira dos fundos investidos é apurado de acordo
com a cotagéo de preco de mercado disponivel na data do balango. Se ndo houver cotagéo de precos de mercado disponi-
vel, os valores sdo estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de precificacao, modelos de cotagdes ou

cotacdes de precos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagdes em fundos de i imen-

-M ao das p!
R$ mil
Fiscais e

Trabalhi Civeis previdencidrias (1)

No inicio do io de 2016 190 2.986 37
Atualizagao monetaria 223 4
Constituigdes liquidas de reversdes e baixas..............cccccuuvvvunnes 76 1.379 -
Pagamento (828) -
No final do exercicio de 2016 (Notas 13a e b).... 266 3.760 4

to, 0 custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas;

(3)Para fins de apresentacéo do Balanco Patrimonial os titulos classificados como “para negociacao” estao demonstrados no
ativo circulante; e

(4)No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e 2015, nao foram realizadas perdas por impairment para os titulos classi-
ficados na categoria de disponiveis para venda.

c) Resultado de titulos e valores mobilidrios

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil
2016 2015

Rendas de aplicagdes em operacdes compromissadas:
Posicao bancada 69.071 105.730
69.071 105.730
Rendas de titulos de renda fixa 128.822 109.489
Rendas de aplicacdes em fundos de investimento: 298.709 147.745
Total 496.602 362.964

8) OUTROS CREDITOS - ESPECIFICOS E DIVERSOS
Em 31 de dezembro - R§ mil

2016 2015
Pagamentos a serem ressarcidos pelos grupos (1) .....eeeerereesmerereesssessesenenns 54.702 40.113
Valores pendentes - cobranca judicial 9.688 7.251
Devedores por depésitos em garantia 8.992 6.641
Créditos tributdrios (Nota 25c¢) 3.652 2.264
Bens retomados apds encerramento do grupo 1141 616
Impostos e contribuigdes a compensar - 22.159
Outros adiantamentos 220 163
Total 78.395 79.207

(1) Referem-se basicamente a custas pagas ao escritério de cobranga.

9) INVESTIMENTOS
Em 31 de dezembro - R§ mil

2016 2015
- Certificados de investimentos - Cl 12 12
- Investimentos audiovisuai 300 300
312 312
- Provisdes para incentivos fiscais. (311) (111)
Total geral dos i i 1 201

10) IMOBILIZADO DE USO
Demonstrado ao custo de aquisicao, liquido das respectivas depreciacdes acumuladas, calculadas pelo método linear, de
Lacordo com a vida Util-econdmica dos bens.

(1) Compreende, substancialmente, a obrigagdes legais.

Em geral, as provisdes referentes as agoes judiciais da Bradesco Consorcios séo consideradas de longo prazo, devido & impre-
visibilidade do tempo de duragéo dos processos no sistema judicidrio brasileiro, razao pela qual nao foi divulgada a estimativa
com relacao ao ano especifico em que essas acdes judiciais serdo encerradas.

c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que figura como
“autora” ou “ré” e, amparada na opiniao dos assessores juridicos, classifica as agdes de acordo com a expectativa de insuces-
s0. Periodicamente s&o realizadas analises sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necesséria, a reclassificagéo
dos riscos desses processos. Neste contexto os processos contingentes avaliados como de risco de perda possivel nao sao
reconhecidos contabilmente.

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, nao hé processos contingentes avaliados como de perda possivel de montante relevante.

13) OUTRAS OBRIGAGOES
a) Fiscais e previdenciarias
Em 31 de dezembro - R$ mil

2016 2015
Impostos e contribuicdes sobre lucros a pagar 181.941 236.144
Impostos e contribuigdes a recolher 17.470 14.107
Provisdes para riscos - fiscais (Nota 12b) 4 37
Total 199.452 250.288
b) Diversas
Em 31 de dezembro - RS mil
2016 2015
Valores a ressarcir a consorciados de grupos encerrados...............wvueererereenns 374.197 251.877
Recursos pendentes cobranca judicial 10.828 7.867
Provisdes despesas administrati 9.356 8.075
Recursos pendentes de identificag&o. 3.831 2521
Provisdes para riscos - civeis (Nota 12b) 3.760 2.986
Provisoes despesas de pessoal 3.306 2.661
Processos judiciais em andamento (1) 2.520 5.774
Provisao para pagamento a efetuar 1.046 964
Provisdes para riscos - trabalhistas (Nota 12b) 266 190
Total 409.110 282.915

(1) Referem-se a processos judiciais de clientes inadimplentes.

14) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

O capital social no montante de R$ 1.470.000 mil (31.12.2015 - R$ 1.300.000 mil) totalmente integralizado, esté dividido em
1.470.000.000 (31.12.2015 - 1.300.000.000) cotas ao valor nominal de R$ 1,00 cada uma. _J
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L Consorcios

b) Movimentagéo do capital social

Quantidade de cotas RS mil
Em 31 de dezembro de 2015, 1.300.000.000 1.300.000
Aumento de capital (1) 170.000.000 170.000
Em 31 de dezembro de 2016. 1.470.000.000 1.470.000

(1)Em 29 de abril de 2016 o Instrumento Particular de Alteracao do Contrato Social da Companhia, deliberou 0 aumento do
capital social em R$ 170.000 mil, elevando-o de R$ 1.300.000 mil para R$ 1.470.000 mil, mediante capitalizagéo de parte do
saldo da conta “Reserva de Lucros - Estatutaria’, no montante de R$ 170.000 mil, com a criagéo de 170.000.000 cotas, de
valor nominal de R$ 1,00 cada uma, atribuidas ao Sécio-Cotista Banco Bradesco S.A. com a concordéncia do Sécio-Cotista
Banco Alvorada S.A. (subsidiéria controlada do Banco Bradesco).

Processo homologado pelo BACEN em 31 de maio de 2016.

c) Reservas de lucros

R$ mil

2016 2015
Reservas de lucros. 2.292.369 1.832.750
- Reserva legal (1) 147.316 95.736
- Reserva estatutdria (2) 2.145.053 1.737.014

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do periodo, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30%
do capital social, acrescido das reservas de capital. Apds esse limite a apropriagao ndo mais se faz obrigatdria. A reserva
legal somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando & manutencao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da sociedade,
pode ser destinado em 100% do lucro liquido remanescente apds destinacdes estatutarias até atingir 80% do capital social
integralizado, 0 enquadramento € verificado na Assembleia Geral de aprovacao das demonstracdes contabeis. No caso de
o saldo das reservas de lucros ultrapassarem o limite previsto, a Reunido de Sdcios Cotistas deliberara sobre o excesso por
meio da integralizagdo como aumento de capital social ou na distribuicéo de dividendos.

d) Dividendos e juros sobre o capital proprio

Aos cotistas estao assegurados juros sobre o capital proprio e/ou dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, que soma-

dos ndo sejam inferior a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislagéo societaria. Fica a Diretoria autorizada a declarar

e pagar dividendos intermediarios, especialmente semestrais e mensais, utilizando-se das contas de Lucros Acumulados ou

de Reservas de Lucros existentes, e, podendo ainda, autorizar a distribuicao de lucros a titulo de juros sobre o capital proprio

em substituicao total ou parcial aos dividendos intermediarios, ou, em adicao aos mesmos.

Conforme Instrumento Particular de Alteragéo do Contrato Social de 29.4.2016, no exercicio findo em 31.12.2016, houve

complemento de dividendos de exercicio anterior no montante de R$ 392.187 mil.

Demonstrativo dos dividendos relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro:

Bradesco Administradora de Consorcios Ltda.
B ra d e sco Empresa da Organizacao Bradesco

CNPJ 52.568.821/0001-22
Sede: Cidade de Deus, s/n® - Prédio Marrom - Vila Yara - Osasco - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

20) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil
2016 2015

Comissdes sobre vendas 56.767 58.097
Custas 18.105 -
Taxas de transferéncias e alienagéo de bens - Detran 14.815 10.279
Patrocinio. 11.348 11.285
G 6.551 6.557
Despesas financeiras (1) 3.927 2589
Vistoria 3.426 2726
Agdes de reconhecimento (2) 3.121 4.764
Taxa de avaliagdo 2.928 2.085
Provisdes civeis. 1.602 603
Perdas por fraude 828 2710
Outras 5.349 6.324
Total 128.767 108.019

(1) Referem-se & atualizagéo da taxa Selic sobre o Imposto de Renda e Contribuicao Social pagos em marco de 2016; e
(2) Referem-se a premiagdes pagas por metas de cotas vendidas.

21) RESULTADO NAO OPERACIONAL

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil
2016 2015

Taxas (1) 25.555 20.028
Descontos obtidos 1.336 1.906
Provisao para perdas em investimento: (200) -
Qutras 7 1
Total 26.698 21.935

(1) Referem-se a taxas de cesséo, transferéncias e substituigao.

22) APLICAGOES FINANCEIRAS - GRUPOS

As aplicagdes financeiras dos grupos de consércio (em andamento e em formagao) no valor de R$ 5.821.482 mil (2015 -
R$ 5.557.295 mil), estao compostas por cotas de fundos referenciadas DI.

A taxa de administragéo paga pelos grupos ao administrador de carteiras de fundos de investimentos - Banco Bradesco S.A.,

R$ mil  no exercicio de 2016 foi de R$ 151.424 mil (2015 - RS 137.952 mil).
2016 2015 23) RESUMO DAS OPERAGOES DE CONSORCIOS
Lucro liquido 1.031.606 822431 As operagdes de consdrcios apresentam a seguinte posicdo em quantidades:
(-) Reserva legal - 5% sobre o lucro (51.580) (41.122) Em 31 de dezembro
Base de calculo 980.026 781.309 2016 2015
Dividendos propostos 9.800 7.813
Percentual em relagéo a base de calculo. 1,0% 1,0% g:upos em andimemo 8561 8590
N Ny upos encerrados 2.740 2113
Valor em Reais por lote de mil cotas 6,67 6,01 Bens entregues nos exercicior 191.491 166.072
(1)A Reunido da Diretoria de 15.12.2016 deliberou que dos dividendos declarados em 29.4.2016 no valor de R$ 400.000 mil, Bens entregues totais 1.101.279 910.041
pagar R$ 30.000 mil em 15.12.2016 e prorrogar R$ 370.000 mil para pagamento até 30.4.2017. Consorciados ativos 1.284.082 1.194.015
15) RECEITAS DE PRESTAGAO DE SERVICOS Desistentes e cancelados nos exercicio: 230.114 191.875
Exercicios findos em  Consércios contemplados (1) 685.247 625.628
31 de dezembro - RS mil  Bens pendentes de entrega 71.927 69.256
2016 2015 Taxa média de inadimpléncia (2) 3,78% 3,95%
Taxa de administragao de grupos de CONSOICIOS ..........ccccvvvvrssssivissssssissssssssiions 1.212.267 1.040.109  (1)Em 2016 e 2015 foram considerados somente consorciados de grupos em andamento; e
Taxa de permanéncia (1) 148.508 87.967  (2)Em 2016 e 2015 0 % de inadimpléncia refere-se a consorciados contemplados, com uma ou mais parcelas em aberto na
Total 1.360.775 1.128.076 data-base.
(1) Refere-se a taxa cobrada dos consorciados de grupos encerrados. 24) TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS
16) DESPESA DE PESSOAL a) As transagdes com o controlador (Banco Bradesco S.A.) so efetuadas em condi¢des e taxas compativeis com as médias
Exercicios findos em  praticadas com terceiros, quando aplicavel, vigentes nas datas das operacdes e estao assim representadas:
31 de dezembro - RS mil Em 31 de dezembro - R$ mil
2016 2015 Controlador
Proventos 11.656 9.432 2016 2015
Beneficio: - 6.315 5.756 Ativos
Encargos sociais 5.760 5.395 Aplicacs do aberto ) 890.350
Participagao dos empregados nos lucros 2.157 1609 ~PICAGOES no mercaco aber ’
pag preg Titulos e valores mobilirios 991.913 895.240
QOutras 168 359 R
Passivos
Total 26.06 2551 Dividendos a pagar 379.800 7.813
17) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS -
Exercicios findos em Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ il 31 de dezembro - RS mil
2016 2015 Controlador
Depreciacoes e amortizacdes 11.061 9.197 2016 2015
Comunicacde: 10.009 10.619  Receitas de intermediacao financeira 197.894 215.219
Propaganda, promocdes e publicidade 8.318 4912 Outras despesas operacionais (453) (463)
Servicos técnicos especializados 7.549 8.233  b) Remuneragéo do pessoal-chave da Administragao
Contribuigdes filantrépicas 5.748 6.066  Anualmente na Reunido de Sécio Cotistas sao fixados:
Processamentos de dados 4720 3.794  « O montante global anual da remunerag&o dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administragéo da
Viagens. 1.595 1.659  Organizagao Bradesco, a ser paga aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e
Transporte: 983 1.092 + Averba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdén-
Material 508 1227 cia destinado aos Funcionarios e Administradores da Instituigao.
Aluguéis 454 463 Para 2016, foi determinado o valor maximo de R$ 2.300 mil (2015 - R$ 1.500 mil) para remunerag&o dos administradores e de
Manutengao e conservagao de bens 296 201 R$ 1.300 mil (2015 - R$ 1.500 mil) para custear planos de previdéncia complementar de contribuicao definida.
Outras 964 971 Ainda em relagéo & remuneragéo da Administragao, a atual politica estabelece que 50% do valor liquido da remuneragao vari-
Total 52.205 48434 4vel, caso haja, deve ser destinada & aquisicio de agdes PN do Banco Bradesco S.A., que terdo sua movimentagéo disponivel
18) DESPESAS TRIBUTARIAS em trés parcelas iguais, anuais e sucessivas, vencendo a primeira parcela no ano subsequente da data de pagamento. Este
Exercicios findos em  procedimento esta aderente & Resolugao CMN n® 3.921/10, que dispde sobre a politica de remuneragéo de administradores
31 de dezembro - R mil ~ de instituigdes financeiras.
2016 2015 Beneficios de curto prazo a Administradores
Contribuigao & COFINS 127.903 97.561 Em 31 de dezembro - R$ mil
Impostos sobre servicos - ISS 24.245 20.802 2016 2015
Contribuicao ao PIS 26.681 20.726
Outro 3 3 Proventos 2.155 1.377
Contribuicao ao INSS 431 275
Total 178.832 139.092 Total 2586 1652
19) OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS o Beneficios pos-emprego
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil Em 31 de dezembro - R$ mil
2016 2015 2016 2015
Recuperacdo de despesas - taxas (1) 45.979 35.508 Planos de previdéncia complementar de contribuicao definida...........ccccccocvcrcncrneces 1.218 1.340
Reverséo de provisao 2.933 1.235 Total 1.218 1.340
Outras 629 466 Instituicdo ndo possui beneficios de longo prazo, de rescis@o de contrato de trabalho ou remuneragéo em instrumento ba-
Total 49.541 37209 eado em acdes, nos termos do CPC 10 - Pagamento Baseado em Acdes, aprovado pela Resolucao CMN n® 3.989/11, para
L(1) Referem-se a taxas de vistorias, gravames, cartorarias, Detran e avaliagao de imoveis. seu pessoal-chave da Administragao. _
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L Consorcios

Outras informacées

Conforme legislacéo em vigor, as instituicdes financeiras nao podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos Conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos con-
juges e parentes até o0 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prépria instituicdo financeira, quaisquer diretores ou
administradores da propria instituicao, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Desta forma, ndo sdo efetuados pelas instituicdes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsididria, membros
do Conselho de Administrag@o ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

25) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL - ADMINISTRADORA

a) Demonstragéo do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuigéo social

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil
2016 2015
Resultado antes do imposto de renda e contribuicdo social........... . 1.547.756 1.232.088
Encargo total do imposto de renda e contribuicéo social as aliquotas de 25% e 9%,
respectivamente (526.237) (418.910)
Efeito no calculo dos tributos:
Despesas indedutiveis liquidas de receitas N&o tribUtAVeIs ............cccccvvvrnrerrveers (7.375) (6.148)
Qutros valores 17.462 15.401
Imposto de renda e contribuicao social do periodo ..................... (516.150) (409.657)
b) Composicéo da conta de resultado de imposto de renda e contribui
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil
2016 2015
Impostos correntes:
Imposto de renda e contribuicao social devidos .........miisisssssssssssssssssssnnns (517.141) (410.368)
Impostos diferidos:
Constituicao/(realizacdo) no periodo, sobre adicdes tempOrarias.................eees 991 Al
Imposto de renda e contribuicao social do periodo ..................... (516.150) (409.657)
c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social diferidos
RS mil
Saldo em Saldo em
31.12.2015 Constituica Realizaca 31.12.2016
Provisao para contingéncias fiscais e trabalhistas........... 77 27 - 104
Provisao para contingéncias civeis ..... . 1.015 762 499 1.278
Provisdo para perda de investimento .. 4 68 - 109
Outros (1) 1.131 1.345 712 1.764
Total dos créditos tributarios sobre diferencas
temporarias 2.264 2.202 1211 3.255
Ajuste a valor de mercado dos titulos disponiveis para
venda - 397 - 397
Total dos créditos tributarios (Nota 8).....uummmmeeesesess 2.264 2599 1211 3.652

(1) Refere-se essencialmente & provisao de marketing, pagamentos a efetuar e bonificacdes de dirigentes.

Diretor-Presidente
Luiz Carlos Trabuco Cappi

Bradesco Administradora de Consorcios Ltda.
B ra d e sco Empresa da Organizacao Bradesco

CNPJ 52.568.821/0001-22
Sede: Cidade de Deus, s/n® - Prédio Marrom - Vila Yara - Osasco - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

DIRETORIA

Diretores Vice-Presidentes
Domingos Figueiredo de Abreu
Alexandre da Silva Glilher
Josué Augusto Pancini
Mauricio Machado de Minas
André Rodrigues Cano
Marcelo de Aradjo Noronha

d) Previséo da realizagao dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias
Em 31 de dezembro de 2016 - R$ mil

Diferencas temporarias
Impostoderenda  Contribuicéo social Total
2017. 581 209 790
2018 797 287 1.084
2019 797 287 1.084
2020. 219 78 297
Total 2.39% 861 3.255

A projecéo de realizagao de crédito tributario é uma estimativa e néo esta diretamente relacionada a expectativa de lucros
contabeis.

O valor presente dos créditos tributdrios, calculados considerando a taxa média de captacao liquida dos efeitos tributarios,
monta a R$ 3.085 mil (2015 - R$ 2.179 mil).

Todos os créditos tributarios da Bradesco Consdrcios foram devidamente ativados.

26) OUTRAS INFORMAGOES

a) Os consorciados mantém seguros de vida e quebra de garantia, junto ao Grupo Bradesco Seguros e Previdéncia, cujos
valores dos prémios pagos encontram-se demonstrados em Prémios de seguros e Seguros contratados - quebra de garantia.
b) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servigos e pro-
dutos, e da globalizagéo dos negécios da Organizagao Bradesco. O dinamismo dos mercados nos conduz a um constante
aprimoramento desta atividade, na busca das melhores praticas.

A Organizacao Bradesco exerce o controle corporativo dos riscos de modo integrado e independente, preservando e valorizan-
do 0 ambiente de decisdes colegiadas, desenvolvendo e implementando metodologias, modelos, ferramentas de mensuragéo
e controle.

A Bradesco Consorcios como parte integrante da Organizacéo Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta,
no gerenciamento de risco de crédito, de mercado, de liquidez e operacional.

¢) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) emitiu vérios pronunciamentos contébeis, bem como suas interpretagdes e orientagbes, os quais serdo
aplicaveis as instituigdes financeiras somente quando aprovados pelo CMN.

Os pronunciamentos contdbeis j& aprovados pelo CMN foram:

* Resolucao n° 3.566/08 - Reducdo ao Valor Recuperdvel de Ativos (CPC 01);

* Resolucao n° 3.604/08 - Demonstragéo do Fluxo de Caixa (CPC 03);

* Resolugéo n® 3.750/09 - Divulgagéo sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

* Resolucao n° 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

* Resolucao n° 3.973/11 - Evento Subsequente (CPC 24);

* Resolucao n° 3.989/11 - Pagamento Baseado em Acdes (CPC 10);

* Resolugéo n® 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagéo de Erro (CPC 23);

* Resolugdo n® 4.144/12 - Estrutura Conceitual para a Elaboragéo e Apresentagdo das Demonstragdes Contabeis; e

* Resolucao n° 4.424/15 - Beneficios a Empregados (CPC 33).

Atualmente, néo é possivel estimar quando o CMN ira aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se
a utilizagéo dos mesmos sera de maneira prospectiva ou retrospectiva.

d) Néo houve eventos subsequentes, que requeiram ajustes ou divulgacdes, para as demonstracoes contébeis encerradas
em 31 de dezembro de 2016.

Diretor Superintendente
Eurico Ramos Fabri

Diretor
Leandro José Diniz

Aos Cotistas e aos Administradores do

Administradora de Ci Ltda.

Osasco - Séo Paulo

Opinido

Examinamos as demonstragdes contébeis da Bradesco Administradora de Consorcios Ltda. (Instituicao), que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimonio
liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, bem como as demonstracdes consolidadas dos
recursos de consorcio em 31 de dezembro de 2016 e das variagdes consolidadas nas disponibilidades dos grupos de con-
sorcios para 0 semestre e exercicio findos nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo
das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contébeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos rele-
vantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Bradesco Administradora de Consércios Ltda. em 31 de dezembro de 2016, o
desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, bem como a posi¢ao
patrimonial e financeira consolidada dos grupos de consércio em 31 de dezembro de 2016 e as variacdes consolidadas das
disponibilidades dos grupos de consorcio para o semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estéo descritas na se¢o a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstragdes contébeis”. Somos independentes em relagéo a Instituic&o, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabi-
lidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outras informagdes que as e o relatério do auditor

A administracdo da Instituicdo € responsével por essas outras informacdes que compreendem o relatorio da administragdo.
Nossa opiniao sobre as demonstracées contébeis ndo abrange o Relatdrio da Administracéo e nao expressamos qualquer
forma de conclus@o de auditoria sobre esse relatério. Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa
responsabilidade ¢ a de ler o Relatdrio da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes contébeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante no Relatdrio
da Administragdo somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Resy bilidades da acdo e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A administrac@o é responsével pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstragdes contabeis de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracdes contabeis livres de
distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contébeis, a administragéo € responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Instituicao
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso des-
sa base contébil na elaboracao das demonstracdes contébeis, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a Instituicao ou
Lcessar suas operacgdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Claudia Teixeira de Souza — Contadora - CRC 1SP177829/0-6
RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Os responsaveis pela governanca da Instituicdo sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de elabora-
¢ao das demonstragoes contébeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos sao obter seguranca razodvel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em conjunto, estao livres de

distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinio.

Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as

normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢oes

podem ser decorrentes de fraude ou erro e s&o consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas de-
monstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento

profissional € mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

* |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcéo relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada
por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evi-
déncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omisséo ou representacdes falsas intencionais.

 Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria
apropriados s circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficécia dos controles internos
da Instituicéo.

* Avaliamos a adequacao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e respectivas divul-
gacdes feitas pela administracao.

« Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base
nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condi¢cées que possam levantar
duvida significativa em relag@o & capacidade de continuidade operacional da Instituigéo. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes
contdbeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao funda-
mentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem
levar a Instituicdo a nédo mais se manter em continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o contetido das demonstrages contabeis, inclusive as divulgagdes e se as
demonstraces contabeis representam as correspondentes transages e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacéo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da

auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos

que identificamos durante nossos trabalhos.

KPME!

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP028567/0-1 F SP

Osasco, 1° de margo de 2017

Rodrigo de Mattos Lia
Contador CRC 1SP25241 8/0-3J
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